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（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：2116）

更改完成上市所得款項淨額使用的預期時間

茲提述江蘇創新環保新材料有限公司（「本公司」）日期為二零一八年三月十九日的招股章
程（「招股章程」）中的「未來計劃及所得款項用途」一節及本公司及其附屬公司（統稱「本
集團」、「我們」或「我們的」）已發佈的全部中期報告及年度報告中的相關章節。除另有
界定者外，本公告所用詞彙與招股章程所界定者具有相同涵義。
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上市所得款項淨額的原計劃使用時間

本公司自股份發售所得款項淨額（經扣除包銷佣金及與股份發售有關的其他估計開支後）
為約110.7百萬港元（「上市所得款項淨額」）。如招股章程中「未來計劃及所得款項用途」
一節所披露，本公司對上市所得款項淨額的原使用計劃如下：

(1) 上市所得款項淨額中的約42.8百萬港元，計畫用於升級宜興工廠，透過採購新的機
器、設備及分析儀器擴大產能及符合更加嚴格的強制性排放規定。升級後的宜興工
廠預計於二零一九年第一季度展開商業化生產。

(2) 上市所得款項淨額中的約53.9百萬港元，計劃用作興建生產設施，製造我們需要從
國外進口，生產柴油抗磨劑所需成本較低的妥爾油脂肪酸替代品高純度油酸。高純
度油酸生產設施預計於二零一九年第四季度展開商業化生產。

(3) 上市所得款項淨額中的約8.8百萬港元，計劃用作一般業務經營及營運資金。該8.8

百萬港元上市所得款項淨額於二零一八年用完。

(4) 上市所得款項淨額中的約5.2百萬港元，計畫用於償還我們到期日為二零一八年八月
二十三日的銀行借款。該5.2百萬港元上市所得款項淨額於該銀行借款到期前或到期
時用完。

經更改後的上市所得款項淨額使用時間表

自上市日期至今，上市所得款項淨額的預期用途未有變更，然而，由於本公告中「更改完
成上市所得款項淨額使用的預期時間的原因」一節所述的原因，本公司董事會（「董事
會」）決定放緩上市所得款項淨額的使用進度。因此，升級宜興工廠以及生產重要原材料
－高純度油酸的項目均僅完成了一部分投資並投入了商業化生產，並已取得了一定的效
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果。下表列出了截至本公告日期已使用的上市所得款項淨額及其餘額（「未使用上市所得
款項淨額」，總計約52.1百萬港元）以及經更改後的未使用上市所得款項淨額的預期用完
時間：

目的 按比例分配

自上市日期至
本公告日期實際
已使用金額

截至本公告日期的
未使用餘額

經更改的未使用上市
所得款項淨額的
預期用完時間

通過購買新的機械、
設備及分析儀器來升級
我們的宜興工廠

約42.8百萬港元
（約39%）

約19.0百萬港元 約23.8百萬港元 2028年6月30日

建造生產設施，以生產低
成本原料替代品高純度
油酸，以生產潤滑改進劑

約53.9百萬港元
（約49%）

約25.6百萬港元 約28.3百萬港元 2028年6月30日

一般業務經營及營運資金 約8.8百萬港元
（約8%）

約8.8百萬港元 – –

償還銀行借款 約5.2百萬港元
（約4%）

約5.2百萬港元 – –

總計 約110.7百萬港元
(100%)

約58.6百萬港元 約52.1百萬港元 約52.1百萬港元預期於
2028年6月30日或之前
用完
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更改完成上市所得款項淨額使用的預期時間的原因

考慮到下述的已經影響了或可能會影響我們經營業績的因素，從本公司及其股東的最大
利益出發，我們放慢了上市所得款項淨額的原計劃使用進度，以降低出現產能過剩的風
險，確保上市所得款項淨額的預期使用效果，因此，升級宜興工廠以及生產重要原材料
－高純度油酸的項目均僅完成了一部分投資並投入了商業化生產，並已取得了一定的效
果。

1. 一次化工事故對本公司擴建的影響

二零一九年三月二十一日，江蘇省一家化工廠發生重大爆炸事故，造成78人死亡，
600多人受傷。事故發生後，地方安全管理部門收緊了對化工新產品的生產及化工
廠擴建的審批。而對於該地區工業廠房的擴建，監管態度總體上也轉向更為保守。
這個地方監管情緒的變化給本公司利用上市所得款項淨額擴建產品生產設施以及建
設作為本公司最重要的油品添加劑－抗磨劑的主要原料的高純度油酸的生產設施帶
來了一些困難和挑戰。

2. 蘇丹業務不穩定及中斷

在本公司於二零一八年上市前，蘇丹業務為本公司貢獻了相當一部分收入及利潤，
這是由於我們在蘇丹能夠以較國內市場更高的價格和利潤率銷售產品。截至二零一
四年、二零一五年、二零一六年及二零一七年十二月三十一日止的年度，我們來自
蘇丹業務的營收分別為人民幣1,700萬元、人民幣1,730萬元、人民幣2,960萬元和人
民幣2,110萬元，分別占本公司總營收的16.2%、15.1%、21.8%及11.3%。於截至二
零一八年十二月三十一日止的年度，由於蘇丹最大客戶的生產裝置大修，我們來自
蘇丹業務的營收大幅下降至人民幣490萬元。於截至2019年12月31日止的年度，由
於蘇丹最大客戶完成了大修，我們來自蘇丹業務的營收增加至人民幣1,050萬元。在
截至二零二零年、二零二一年及二零二二年十二月三十一日止的年度，我們來自蘇
丹業務的營收分別為人民幣960萬元、人民幣660萬元及人民幣1,800萬元。總的來
說，我們的蘇丹業務的銷量及營收，未恢復到本公司上市前的水準。
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二零一九年及二零二一年，蘇丹多次發生政變；二零二三年四月，蘇丹爆發了大規
模內戰（「蘇丹內戰」），導致我們的蘇丹客戶完全停止運營，自此，我們未從蘇丹
業務中獲得任何營收，而且到目前為止，這場蘇丹內戰何時能結束仍然未知，我們
已預見到蘇丹業務長期中斷甚至終止的可能性。

鑒於蘇丹的頻繁動盪及政治局勢不明朗，以及當前美國、以色列與伊朗之間的戰
爭，本公司決定採取謹慎保守的策略，在利用上市所得款項淨額來擴大生產設施和
提升產能方面保持謹慎態度，以降低產能過剩的風險。

3. 電動汽車的發展

在過去十年裏，中國一直在積極推動電動汽車產業的發展。工業和信息化部發佈的
《乘用車企業平均燃料消耗量與新能源汽車積分並行管理辦法》於二零一八年四月的
正式實施，確立了以市場為導向的長期激勵機制，要求汽車製造商生產新能源汽
車，否則必須購買積分，這從根本上促使中國的汽車製造商加大了對新能源汽車研
發的投資。二零二零年十月，中國國務院發佈了《新能源汽車產業發展規劃（2021-

2035年）》，設定了新能源汽車產業發展的一系列目標，以在中國建立綠色、強大且
具有國際競爭力的汽車產業。

得益於中國政府的優惠政策支持，近年來中國電動汽車的銷量增長迅速。據中國汽
車工業協會發佈的數據，二零二五年新能源汽車的國內銷量較上年增長了19.8%，
新能源汽車在國內新車總銷量中的占比首次超過了50%，因此，近年來電動汽車已
從燃油車手中大幅搶佔了中國新車市場的份額。
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中國新能源汽車行業的迅速發展已經並將繼續影響燃油的消費和需求，從而減緩了
本公司主要產品—煉油助劑及油品添加劑的市場需求的增長。

鑒於中國汽車行業的上述形勢，本公司採取了謹慎的策略，推遲了對擴大現有產能
的投資。由於高純度油酸是生產抗磨劑的主要原料，而抗磨劑是本公司最重要的油
品添加劑（添加於柴油車的燃油中），因此，新能源汽車行業的快速發展使本公司在
建設高純度油酸生產設施方面也採取了謹慎的態度。

4. 國內煉油行業「減油增化」的趨勢

二零二一年十月，中國工業經濟聯合會主席提出應減少燃料油產量，調整中國化工
產業結構。自二零二一年起，煉油行業「減油增化」的趨勢在中國日益凸顯。二零二
二年，中國工業和信息化部、國家發展和改革委員會與另外四部委聯合發佈了《關
於「十四五」推動石化化工行業高品質發展的指導意見》，推動以減少成品油產量、
增加化工產品產量，延伸石化產業鏈為目的的煉油和生產工藝。因此，中國在過去
五年中新建的煉油項目幾乎皆為煉化一體化項目（燃料油＋乙烯、聚烯烴及其他化
工產品），且不再批准僅生產燃料油的煉油項目，其結果是過去五年裏，中國汽油
和柴油總產量增長放緩，甚至自二零二三年起出現下滑。

中國煉油行業的這些發展趨勢對本公司主要產品—煉油助劑及油品添加劑的市場需
求造成了不利影響，因此，在過去數年間，本公司在使用上市所得款項淨額進一步
擴大煉油助劑及作為油品添加劑主要原料的高純度油酸的產能方面持審慎態度。與
此同時，本公司已著手探索生產煉油廠製造乙烯、樹脂等塑膠材料所需的助劑和添
加劑的可能性。事實上，本公司二零二三年已與一些大學合作啟動乙烯助劑的研發
工作。二零二四年，本公司首款乙烯製造用助劑產品於客戶試用中取得了良好的效
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果。若乙烯製造用助劑的市場推廣取得成功，本公司將考慮動用部分未使用上市所
得款項淨額擴建現有的乙烯製造助劑生產設施。鑑於高純度油酸除可用於生產抗磨
劑外，亦可應用於其他多種行業，本公司將考慮開拓高純度油酸的新市場，以適應
目前國內煉油行業的形勢。目前本公司尚需更多時間進行全面評估及策略制訂。

5. 近年來國際政治局勢的動盪及關稅戰的爆發

過去數年間，國際地緣政治格局急速演變。中美關係惡化、俄烏戰爭持續以及涉及
美國、以色列與伊朗的中東衝突升級，皆對煉油產業造成深遠影響。二零二三年，
我們的一家長期海外客戶的所在地－尼日爾發生政變，儘管數月後新政府成立使尼
日爾動盪平息，但政變事件及新政府對中資企業及中國供應商的態度難以預測，導
致我們在尼日爾的業務穩定性較以往下降。

由於石油產業對政治穩定性較為敏感，本公司的經營業績可能受到這些地緣政治形
勢變化所引發的溢出效應影響。自二零二五年四月起，美國與包括中國在內的國家
展開關稅戰，全球地緣政治及經濟環境正變得愈發動盪且難以預測。

日益動盪的地緣政治局勢是本公司延遲使用上市淨所得款項淨額的另一考量因素。
此外，維持充足的銀行存款將使本公司能更好地應對可能出現的風險、挑戰及機
遇。
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儘管上述負面因素導致上市所得款項淨額的使用出現延遲，董事會基於以下原因，
尚未考慮改變未使用上市所得款項淨額的原計劃用途：

1. 鑒於江蘇省發生的前述化工廠事故已過去數年，而地方經濟發展的需求可能需
要減少限制，預期嚴格的管制今後可能逐步放寬，此潛在的監管鬆綁將有助於
本公司使用未使用上市所得款項淨額。

2. 儘管中國電動汽車產業呈現強勁增長，董事會認為電動汽車主要仍局限於乘用
車市場，而在重型交通工具與設備領域，燃油引擎仍將是自然的選擇。董事會
預測，電動交通工具與燃油交通工具的市場份額終將達到合理平衡。

3. 近年來，歐洲與北美國家相繼調整新能源汽車政策，放緩汽車電動化進程，美
國政府更推出一系列政策扶持傳統燃油車產業的發展。儘管經濟合作與發展組
織（OECD）國家因電動汽車逐漸普及和能源轉型，對化石能源的需求增長放
緩，但石油在交通運輸、工業和醫療領域仍然不可替代，其主要能源地位短期
內仍難以動搖。

4. 日益增多的全球努力最終可能促成俄羅斯與烏克蘭簽署和平條約，而中國與美
國政府之間的持續談判，最終可能終止關稅戰或限制其烈度。

董事會將密切關注蘇丹內戰的進展、國際政治及經濟形勢、美國及以色列與伊朗的持續
衝突，國內及國際電動汽車市場的發展、國內煉油行業的發展趨勢以及地方安全監管情
緒可能發生的變化，同時探索為煉油廠生產用於製造乙烯、樹脂等塑膠材料的助劑及添
加劑的可能性，並著手研究利用本公司高純度油酸生產設施和技術，開展非煉油行業化
工業務的可能性。董事會將於適當的時機加快使用剩餘的未使用上市所得款項淨額，以
最終達到預期的產能並實現預期的使用效果。
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倘董事會認為有必要進一步更改完成使用上市所得款項淨額的預期時間表，或變更未使
用上市所得款項淨額的預期用途，本公司將透過刊發進一步公告，向股東及時披露有關
資料，以遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則的相關規定。

承董事會命
江蘇創新環保新材料有限公司

主席兼行政總裁
葛曉軍

中國，江蘇省，二零二六年三月六日

於本公告日期，本公司執行董事為葛曉軍先生、顧菊芳女士、黃磊先生、蔣才君先生及
范亞強先生；本公司非執行董事為顧耀先生；本公司獨立非執行董事為樊鵬先生、管東
濤先生及吳燕女士。
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